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1. Bevezetés

A MERKUR Befektetési Alapkezelé Zrt.-nek (tovibbiakban: Alapkezel$) az Eurdpai Bizottsag az
231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai patlamenti és tanacsi irinyelvnek a mentességek,
az altalinos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatésig és a feligyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl (a tovabbiakban: »ABAK-Rendelet”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes penziigyi targy torvények modositisardl szolo
2014. évi XVI. térvény (a tovabbiakban: , Kbftv.”) alapjan jelen szabalyzatban meghatirozza az
Alapkezel6 végrehajtasi politikajat. Az Alapkezeld a jelen szabalyzat kialakitasakor figyelembe vette
lizlet tevékenysége jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét, tovabba az ilyen tzleti tevekenység
soran végzett szolgaltatisok és tevékenységek jellegét és korét. Az Alapkezel6nek minden 1épést
meg kell tennie annak érdekében, hogy az ugyletkotések és az erre iranyulé megbizdsok
(tovibbiakban barmelyik: tranzakciok) a befektetési alapok kezelt portfoliéi (tovibbiakban:
portfolié(k)) szimara legkedvezébb médon térténs végrehajtdsat biztositsa. Az Alapkezeld
mindenkor a befektetési alap érdekeit tartja szem elStt tizletkétési dontései meghozatala sotan,
illetve amikor iizletkotéste vonatkozé megbizast mas személy részére végrehajtasi céllal tovabbit.
A jogszabilyi kotelezettség szerint az Alapkezel§ az Ugyfél megbizasat az Ugyfél szamara
legkedvezébb médon akkor hajtja végre, ha a végrehajtasra a torvénynek megfelelen kialakitott
végrehajtisi politika szerint keriil sot. Jelen szabalyzat célja, hogy meghatirozza azokat az elveket,
melyekkel az Alapkezel6 a fenticknek valé megfelelést biztositja.

Az Alapkezelének képesnek kell lennie annak igazolasara, hogy az alap nevében végrehajtott
-megbizasok kapcsin a végrehajtasi politikdjaval Gsszhangban jar el.

' Az ABAK-Rendelet szerint figyelembe kell venni azonban azon eszkézok kézott kiilénbségeket,

melyekbe az alapot befektették: igy a legjobb végrehajtis nem relevins abban az esetben, ha az
Alapkezel6 ingatlanba vagy {izletrészbe fektet be, és a befektetésre a megallapodas részletes
feltételeirSl torténd targyalisok utn keriil sor. Amennyiben nem lehet kiilonbézé veégrehajtasi
helyszinek kozill valasztani, az Alapkezelének képesnek kell lennie arra, hogy igazolja, hogy nem
lehet kiilonbéz6 végrehajtasi helyszinek kézott valasztani.

A mindenkor hatilyos Végrehajtasi politika az Alapkezels honlapjan elérhetd.

2. Targyi hataly

A Végrehajtasi politika hatilya kiterjed az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapokra és a nevitkben
kotott tranzakciokea.

3. A legkedvezdbb végrehajtas
3.1. Altalanos feltételek

Az Alapkezeld kotelessége, hogy mindent megtegyen annak érdekében, hogy az iltala kezelt
befektetési alapok szimdra a legkedvezSbb tigyleteket kissse meg harmadik személyekkel (4gy is
mint partnerek vagy mas szerz6dS felek). A partnerek kivilasztasira iranyadd szabalyok a
legkedvez6bb végrehajtas kovetelményének szem elStt tartasaval kertiltek meghatarozasra.

Az alapok kezelése soran az Alapkezelé minden ésszer( lépést megtesz, hogy a legjobb eredményt
érje el az dltala kezelt alapok, vagy ezen alapok befektetdi szamira A tranzakcidk legjobb
végrehajtisa, illetve a portfolidk szimdra a lehetd legjobb eredmény elérése érdekében térténd
eljaras sorin az alabbiakban felsorolt szempontok jatszanak szerepet:



a) az érintett pénziigyi eszkoz netto ara,

b) a tranzakci6 végrehajthatosaganak és teljesitésének valoszintsége,

c) a tranzakci6 végrehajtasanak id6igénye,

d) az érintett végrehajtasi helyszin tulajdonsagai, az elszamolas mindsége,

¢) a tranzakcié koltsége (ideértve az egyes végrehajtisi helyszinekhez kapesolodo sajat
jutalékait és a végrehajtassal Osszefiiggd koltségeit),

f) az érintett pénzigyi eszkoz jellemzéi, tulajdonsagat,

g) a tranzakcid nagysagrendje,

h) a tranzakeid természete, jellemzoi.

3.2. A tranzakciok végrehajtasa

A tranzakciokban a jovahagyott partnerekkel lehet egyuttmikodni: a partnerkivalaszds szabalyait
az AlapkezelS kockazatkezelési elveiben hatarozza meg.

A tranzakciét végre lehet hajtani szabélyozott piacon kivill, vagy multilateralis kereskedési
rendszeren (MTF) kiviil; e tényrSl az Alapkezeld a befektetési alapok befektetSit a tajékoztatoban
tajekoztatja.

Jelen szabalyzat egyes pénziigyi eszkozok esetén lehetGvé teszi az ligyleti megbizasok szabalyozott

piacon vagy multilaterilis kereskedési rendszeren kiviili (OTC) végrehajtisat, ha az Alapkezel6
megitélése szetint igy van lehet8ség az adott meghizas lehetG legeredményesebb végrehajtasara.

Az Alapkezel$ megbizasai kozott specidlis eseteket képeznek azok, amelyek esetében az Alapkezel6
nem kiilsé partnert vesz igénybe a végrehajtisra, hanem az altala kezelt portfoliok egymas kozott
kotik meg az tigyleteket. Az iigyletben résztvevé portfolidk kézotti potencialis érdekellentét miatt
ezen tzletkotések igen érzékenynek szamitanak.

Amennyiben az AlapkezelS az ltala kezelt portfolick kozott tgyleteket két, az armeghatirozas
soran az alibbi szabdlyokat veszi figyelembe:

A hitelviszonyt megtestesit értékpapirokta (illampapirra, vallalati kétvényre, jelzaloglevélre és
MNB kétvényre) vonatkozé tigyleteknél a legfrissebb rendelkezésre allé adatokat, informaciokat
kell alkalmazni.

Ingatlanok esetében az Alapkezelé figgetlen ingatlanértékelS altal meghatirozott értéket vesz
alapul a tranzakciohoz.

Befektetéskezelési tevékenysége soran az Alapkezel akkor vonhat 6ssze megbizasokat, ha ezzel
sszességében egyetlen olyan Alap sem szenved hatrinyt, amelynek a megbizasat egy masik Alap
megbizasaval Gsszevontik.

Amennyiben az Alapkezelének nines lehetdsége jelen szabilyzat szerinti elvek szerint végrehajtani
az ligyfél megbizasit (pl. vis maiot), gy arra torekszik, hogy az adott korilményekhez képest
legel6nyosebb médon hajtsa végre a megbizasat.

A végrehajtasi helyszinek listajit az alibbi tablazat tartalmazza:



Instrumentum

Végrehajtasi helyszin

Elétés modja

Bankbetét LetétkezelS bank (esetleg mas, | Kozvetlen
a  parterlistaban  szerepld
pénzintézet)
Budapesti Ertéktozsde Kozremikodén keresztiil
Belfoldi itelvi
ekialn e S jnszonyt Aukcid Kozremukodén keresztil
megtestesitd értékpapir
OTC piac Kozvetlen
ilfoldi hitelviszony .
Kiilf6 e ! eﬂwszon;t OTC piac Kozvetlen
megtestesitd értékpapir
Befektetési jegyek Adott befektetési alap
befektetést jegyének | Kozvetlen
forgalmazdja
Devizatigyletek Letétkezels bank (esetleg mas, | Kozvetlen
a partnerlistiban  szerepl6
pénzintézet)
OTC piac Kozvetlen

4, Legkedvezébb végrehajtas pénzugyl eszkodzesoportonkeént

Az elfogadott partnerek listdjit eszkozesoportonkénti bontisban tartalmazza jelen szabalyzat 1.
Melléklete, mely a Szabalyzat médositasitdl fuggetlenil is aktualizalhaté, de az Alapkezeld

weboldalan mindig az aktualis verziot kell szerepeltetni.

A teljesitési partner igénybevételekor az Alapkezels elényben részesiti azon pattnereket, amelyek
rendelkeznek legjobb végrehajtisi politikdval és az tigyletek elszamolasa is biztositott. Hzen feliil a
partner kivilasztdsa soran figyelembe veendé tényezS a likviditds, valamint a partnerek altal
felszamitott dfj, koltség mértéke is. Amennyiben tobb ilyen partner van, vagy az Alapkezel6 altal
igénybe vehet teljesitési partnerek egyike sem rendelkezik legjobb végrehajtasi politikival, az
Alapkezelé megtesz minden téle telhetSt annak érdekében, hogy az a partner teljesitse az Ugyletet,
amely Osszességében az Alapkezels dltal kezelt befektetési alap szamdra a legkedvezobb
feltételekkel teljesitheti az iigyletet. Ebben az esetben is az Alapkezeld kiilénds figyelmet fordit az

elszamolas, a likviditis, valamint a partnerck altal felszamitott dij, koltség mértékére is.

4.1. T'6zsdén jegyzett részvények és ETF-ek

Az AlapkezelS t6zsdén jegyzett részvényeket és ETF-eket nem vasarol a kezelt alapok szamara.

4.2. Tozsdén jegyzett szarmaztatott termekek

Az AlapkezelS szarmaztatott termékeket nem vasarol a kezelt alapok szamara.




4.3. Fix kamatozast eszkéz6k (betétek, dllampapirok, kotvények)

A betétek esetében altaliban a letétkezelénél torténik a lekétés, azonban mas pénziigyi intézmény
atainak ismeretében a portfoliémenedzser mindig a leheté legjobb ar clérésére torekszik. Az
Alapkezelé rendszeresen megvizsgalja az elérheté hozamokat a szemben 4ll6 koltségekkel és egyéb
szempontokkal egytitt és ez alapjin hoz dontést a betétek elhelyezésérsl. Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok esetén az Alapkezeld legalibb két partnertél kér be atjegyzést, ezek alapjan a jarulékos
koltsegeket is figyelembe véve a legjobb atfolyamon koti meg az Uzletet. Az uzletkotések soran a
pottfoliomenedzserek azt a végrehajtasi helyszint/moédszert alkalmazzik, amely leginkabb lehet6vé
teszi azt, hogy a kereskedni kivant tétel teljes egészére megtorténhessen az tizletkotés gy, hogy az
a lehet6 legkedvezGbb dron torténhessen, figyelembe véve azt is, hogy a tranzakciok megkotése az
érintett piacokon nemkivinatos arfolyammozgasokat ne okozzanak.

Abban az esetben, ha tobb portfoliénak ugyanazon papitra ellentétes irinyu tgylete lenne,
lehet6ség van a portfolidk kozott tgyletet kétni. Az 4r minden esetben csak dokumentalt piaci ar
lehet.

4.4. Azonnali devizatgyletek

Az AlapkezelS legalabb két partnertSl kér be dtjegyzést, ezek alapjan a jarulékos kéltségeket is
figyelembe véve a legjobb atfolyamon kéti meg az iizletet.

4.5. Hataridés devizalgyletek

Az Alapkezeld legalabb két partnertdl kér be drjegyzést, ezek alapjan a jarulékos koltségeket és a
mindenkori partnerlistdjaban felallitott partnetlimiteket is figyelembe véve a legjobb atfolyamon
koti meg az tizletet.

4.6. Kollektiv befektetési eszkozok

Az AlapkezelS az ilyen tipust értékpapirokra kézvetleniil a forgalmazéval két tizletet. Amennyiben
a legkedvezébb végrehajtds megvaldsitisa megkoveteli, az Alapkezel§ egyéb kozvetitének ad
meghizast, figyelembe véve jelen politika eléirasait.

5. Allokacid
A likvid eszkozok befektetése esetén az allokicid altalanos elvei:

- az Alapkezel6 az Altala kezelt befektetési alapok/portfoliok szamara f&szabalyként
egyedileg kot tgyleteket;

- a megbizdsokat olyan médon szitkséges megadni, hogy azok megadasa pillanatiban a
kedvezmeényezett portfolié (ennek hidnyiban az tigylet Gsszevont jellege) egyértelmiien
azonosithato legyen;

- ateljesiilt megbizasokat a megbizas megadasakor megjelolt befektetési alap/portfoli6 javara
kell allokalni;

- amennyiben barmely oknal fogva az Alapkezel§ tSbb kezelt portféliéra vonatkozdan
osszevontan kot lgyletet, az ligylet teljesitését kévetd allokacié dtlagaron torténik (azaz

egyik portfolié sem kedvezményezhetd masik javira), az adott megbizasok aranyéban



- aranyos teljesités alkalmazdsa mellett.

6. Ellenérzés, felulvizsgalat

Az Alapkezel6 figyelemmel kiséri a Végrehajtasi politikajaban rogzitettek teljestilését annak
érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat azonositsa.

Az Igazgatosig legalibb évente, vagy szikség szerint olyan tényszerti valtozas bekdvetkezése
esetén, amely befolyisolja a legkedvezébb végrehajtas teljestilését, illetve, amely hatranyosan érinti
az AlapkezelGnek azt a képességét, hogy a kezelt kollektiv befektetési forma szamara tovibbra is a
lehet legjobb eredményt érje el, feliilvizsgalja a szabalyzatot.

Jelen szabalyzatot az Alapkezeld Igazgatésaga (1)/2023.01.23 szamu hatirozatival jovahagyta.

Budapest, 2023.01.23.
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1. Melleklet a Végrehajtasi politikahoz - Partnerlista eszkozosztalyonkénti bontisban

Ertékpapirok, likvid eszkozok, hatiridés .
ugyletek, devizatgyletek, hitelek

Ertékpapirok,  devizaiigyletek,  hataridds
tgyletek

Hitelek

Ingatlanok

Az ingatlanpiacon az alap minden 6 piaci hirnévvel, megfelelé pénziigyi hattérrel rendelkezd
partnerrel kothet tgyletet.



